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TRIBUNAL DE JUSTICIA DE LA UNION EUROPEA
Sentencia de 5 de marzo de 2015

Sala Quinta

Asunto C-343/13

SUMARIO:

Fusion por absorcion. Transmisidon de responsabilidad por infracciones de la sociedad absorbida.
Infraccion del ordenamiento laboral cometida antes de la fusion y constatada mediante resolucion
administrativa posterior a dicha fusion. Si no se transmitiera a la sociedad absorbente la responsabilidad
por infracciones de la sociedad absorbida consistente en el pago de una multa por dichas infracciones, se
veria desprotegido el interés del Estado miembro cuyas autoridades competentes impusieron tal multa,
constituyendo la fusién, de esa forma, un medio para que una sociedad escapara de las consecuencias de
la infracciones que hubiera cometido. Tanto los accionistas de la sociedad absorbente como los
acreedores de la absorbida deben tener derecho, en virtud de la normativa comunitaria, a obtener
garantias adecuadas cuando la situacion economica de las sociedades que se fusionan lo hacen
necesario acudiendo, en su caso, ante la autoridad administrativa o judicial competente para ello. Ademas,
nada impide a la sociedad absorbente ordenar la realizacion de una auditoria pormenorizada de la
situacién econdmica y juridica de la sociedad que pretende absorber para obtener, junto con los
documentos e informacion disponibles, una vision mas completa de las obligaciones de la citada sociedad.

PRECEPTOS:

Directiva 78/855/CEE (Fusiones de sociedades andénimas), art. 19.1 a) y c).
PONENTE:

Don C. Vajda.

En el asunto C-343/13,

que tiene por objeto una peticion de decision prejudicial planteada, con arreglo al articulo 267 TFUE, por el
Tribunal do Trabalho de Leiria (Portugal), mediante resolucién de 14 de marzo de 2013, recibida en el Tribunal de
Justicia el 24 de junio de 2013, en el procedimiento entre

Modelo Continente Hipermercados SA

y

Autoridade para as Condigoes de Trabalho - Centro Local do Lis (ACT),

EL TRIBUNAL DE JUSTICIA (Sala Quinta),

integrado por el Sr. T. von Danwitz, Presidente de Sala, y los Sres. C. Vajda (Ponente), A. Rosas, E.
Juhasz y D. Svaby, Jueces;

Abogado General: Sr. M. Wathelet;

Secretario: Sra. M. Ferreira, administradora principal;

habiendo considerado los escritos obrantes en autos y celebrada la vista el 3 de septiembre de 2014;

consideradas las observaciones presentadas:

- en nombre de Modelo Continente Hipermercados SA, por el Sr. D. Abrunhosa e Sousa, advogado;

- en nombre del Gobierno portugués, por la Sra. M. Perestrelo de Oliveira, posteriormente por el Sr. L. Inez
Fernandes y la Sra. F. Figueiroa Quelhas, en calidad de agentes;

- en nombre del Gobierno aleman, por el Sr. T. Henze y la Sra. D. Kuon, en calidad de agentes;
- en nombre del Gobierno hungaro, por la Sra. K. Szijjarto, en calidad de agente;
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- en nombre del Gobierno austriaco, por la Sra. C. Pesendorfer, en calidad de agente;
- en nombre de la Comision Europea, por los Sres. P. Guerra e Andrade y H. Stgvlbzek, en calidad de
agentes;

oidas las conclusiones del Abogado General, presentadas en audiencia publica el 12 de noviembre de
2014;

dicta la siguiente
Sentencia

1. La peticion de decisién prejudicial tiene por objeto la interpretacion del articulo 19, apartado 1, de la
Directiva 78/855/CEE del Consejo, de 9 de octubre de 1978, Tercera Directiva basada en la letra g) del apartado 3
del articulo 54 del Tratado y relativa a las fusiones de las sociedades anénimas (DO L 295, p. 36; EE 17/01, p. 76),
en su versién modificada por la Directiva 2009/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009 (DO L 259, p. 14) (en lo sucesivo, «Directiva 78/855»).

2. Dicha peticion se ha presentado en el marco de un litigio entre Modelo Continente Hipermercados SA
(en lo sucesivo, «kMCH») y la Autoridade para as Condi¢des de Trabalho - Centro Local do Lis (ACT), en relacion
con la decision de ésta de condenar a MCH por infracciones al Derecho del trabajo portugués cometidas por Good
and Cheap - Comércio Retalhista SA (en lo sucesivo, «Good and Cheap») antes de su absorciéon por MCH.

Marco juridico
Derecho de la Unién
3. Los considerandos tercero y sexto de la Directiva 78/855 establecian:

«[...] la proteccion de los intereses de los socios y de los terceros exige coordinar las legislaciones de los
Estados miembros relativas a las fusiones de sociedades anénimas vy [...] es conveniente introducir en el Derecho
de todos los Estados miembros la institucién de la fusion;

[..]

[...] los acreedores, obligacionistas o no, y los portadores de otros titulos de las sociedades que se
fusionen deberan ser protegidos con el fin de que la realizacion de la fusidn no les perjudique».

4. A tenor del articulo 3, apartado 1, de la citada Directiva:

«Con arreglo a la presente Directiva, se considerard como fusién por absorcidn la operacién por la cual
una o varias sociedades transfieren a otra, como consecuencia de una disolucion sin liquidacion, la totalidad de su
patrimonio activa y pasivamente mediante la atribucidn a los accionistas de la o de las sociedades absorbidas de
acciones de la sociedad absorbente y, eventualmente, de una compensaciéon en especie que no supere el 10 %
del valor nominal de las acciones atribuidas o, a falta de valor nominal, de su valor contable.»

5. El articulo 13, apartados 1y 2, de la mencionada Directiva era del siguiente tenor:

«1. Las legislaciones de los Estados miembros deberan prever un sistema de proteccion adecuado de los
intereses de los acreedores de las sociedades que se fusionen para las deudas nacidas con anterioridad a la
publicacién del proyecto de fusién y atn no vencidas en el momento de esta publicacion.

2. Con este fin, las legislaciones de los Estados miembros preveran, al menos, que estos acreedores
tengan derecho a obtener garantias adecuadas cuando la situacién financiera de las sociedades que se fusionen
haga necesaria para la proteccién y siempre que los citados acreedores no dispongan ya de tales garantias.

Los Estados miembros estableceran las condiciones de la proteccién contemplada en el apartado 1 y en el
parrafo primero del presente apartado. En cualquier caso, los Estados miembros deberan garantizar que los
acreedores estén autorizados a dirigirse a la autoridad administrativa o judicial competente para obtener las
garantias adecuadas, siempre que puedan demostrar, de forma convincente, que debido a la fusion, la
satisfaccion de sus derechos esta en juego y que no han obtenido las garantias adecuadas de la sociedad.»

6. El articulo 19, apartado 1, de esa misma Directiva disponia:
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«1. La fusion produce ipso jure y simultaneamente los siguientes efectos:

a) la transmision universal, tanto entre la sociedad absorbida y la sociedad absorbente como con respecto
a terceros de la totalidad del patrimonio activo y pasivo de la sociedad absorbida a la sociedad absorbente;

b) los accionistas de la sociedad absorbida se convertiran en accionistas de la sociedad absorbente;

c) la sociedad absorbida dejara de existir.»

7. La Directiva 78/855 fue derogada, con efectos a partir del 1 de julio de 2011, por la Directiva
2011/35/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de abril de 2011, relativa a las fusiones de las
sociedades anonimas (DO L 110, p. 1). Como se desprende de su considerando 1, esta Directiva pretende, en
aras de una mayor racionalidad y claridad, proceder a la codificacion de la Directiva 78/855 que habia sido
modificada sustancialmente y en repetidas ocasiones. El articulo 19, apartado 1, de la Directiva 2011/35 reproduce
el articulo 19, apartado 1, de la Directiva 78/855 en términos idénticos.

Derecho portugués

8. El articulo 112 del Cdédigo de sociedades mercantiles (Codigo das sociedades comerciais; en lo
sucesivo, «CSC») dispone:

«La inscripcion de la fusion en el registro mercantil:

a) implicara la disolucion de las sociedades absorbidas o, en caso de constitucién de una nueva sociedad,
de todas las sociedades fusionadas, siendo transmitidos sus derechos y obligaciones a la sociedad absorbente o a
la nueva sociedad;

b) los socios de las sociedades disueltas se convierten en socios de la sociedad absorbente o de la nueva
sociedad.»

Litigio principal y cuestiones prejudiciales

9. El 15 de febrero de 2011, la ACT llevé a cabo una inspeccion del registro de las horas de trabajo
prestadas por los trabajadores de Good and Cheap durante los meses de diciembre de 2010 y de enero de 2011,
y detecto infracciones a las disposiciones del Derecho del trabajo portugués por lo que respecta al numero de
horas consecutivas prestadas por determinados empleados asi como al numero de horas de descanso entre los
periodos de trabajo en algunos casos.

10. De la documentacion aportada al Tribunal de Justicia se desprende que, el 22 de febrero de 2011,
MCH y Good and Cheap registraron en el servicio competente del registro mercantil un proyecto de fusion,
publicado en la pagina de Internet de las publicaciones del Ministerio de Justicia.

11. El 7 de marzo de 2011, la ACT levantd dos actas contra Good and Cheap por las citadas infracciones.
No obstante, no fueron notificadas hasta el 4 de abril de 2011.

12. El 31 de marzo de 2011, fue registrada la fusién por absorcion del patrimonio de Good and Cheap en
MCH, lo que supuso la disolucion de la primera sociedad debido a la absorcién de ésta por la segunda.

13. Mediante resolucion de 24 de septiembre de 2012, la ACT confirmé las mencionadas actas e impuso a
MCH sendas multas por las infracciones de que se trata.

14. En su recurso contra dicha resolucion ante el Tribunal do Trabalho de Leiria, MCH planted la cuestion
de la compatibilidad del articulo 112 del CSC, tal como lo interpreta la ACT, con el articulo 19 de la Directiva
2011/35. A este respecto, el citado érgano jurisdiccional pregunta si, en una fusién por absorcion, la transmisién
universal de la totalidad del patrimonio activo y pasivo de la sociedad absorbente, como se prevé en el apartado 1,
letra a), de este ultimo articulo, puede incluir la transmision, a la sociedad absorbente, de la responsabilidad del
pago de las multas impuestas por infracciones cometidas por la sociedad absorbida antes de dicha fusién.

15. En estas circunstancias, el Tribunal do Trabalho de Leiria decidié suspender el procedimiento y
plantear al Tribunal de Justicia las siguientes cuestiones prejudiciales:
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«1) A la luz del Derecho [de la Unién] y, en particular, [del articulo 19, apartado 1, letra a, de la Directiva
2011/35], ¢implica la fusién de sociedades un régimen de transmision de la responsabilidad en materia de
infracciones laborales que entrafie que la sociedad absorbente sea responsable de hechos cometidos por la
sociedad absorbida con anterioridad a la inscripcion de la fusién en el registro mercantil?

2) Puede una sancién en materia de relaciones laborales tener la consideracion de crédito a favor de
terceros (en este caso, a favor del Estado en virtud de la normativa en materia de infracciones laborales) a efectos
de la aplicaciéon de la Directiva, con la consecuencia de que se transfiera a la sociedad absorbente la
correspondiente deuda (multa) por infraccion laboral, deuda de la que sera acreedor el Estado?

3) La interpretacion del articulo 112 del CSC en el sentido de que no implica la extincion del procedimiento
por una infraccion laboral cometida con anterioridad a la fusion ni de la multa que corresponda imponer, ¢resulta
contraria a la citada Directiva 2011/35, que establece los efectos de la fusién de sociedades, constituyendo de
este modo una interpretacion extensiva del precepto contraria a los principios del Derecho [de la Unidn] y, en
particular, al articulo 19 de [dicha] Directiva?

4) ; Constituye la anterior interpretacion una violacién del principio de que no pueden existir infracciones
laborales sin que la entidad absorbente haya incurrido en responsabilidad objetiva (atenuada) o en
responsabilidad por culpa?»

Sobre las cuestiones prejudiciales
Sobre la admisibilidad

16. En sus observaciones escritas, los Gobiernos aleman y austriaco emiten dudas acerca de la
admisibilidad de algunas de las cuestiones prejudiciales planteadas por el 6rgano jurisdiccional remitente. El
Gobierno aleman considera que las cuestiones prejudiciales tercera y cuarta se refieren a la interpretacion del
Derecho nacional. ElI Gobierno austriaco sostiene, por su parte, que la segunda cuestion prejudicial se refiere a
una situacion en la que, a diferencia de los hechos del litigio principal, la multa ya ha sido impuesta antes de la
fusion y reviste, en consecuencia, un caracter hipotético. Ademas, la cuestion de la responsabilidad penal evocada
en la cuarta cuestion prejudicial no esta regulada en la Directiva 2011/35 y no presenta, por tanto, ningun vinculo
con el Derecho de la Uniéon como exige el articulo 51 de la Carta de los Derechos Fundamentales de la Union
Europea.

17. A este respecto, procede senalar en primer lugar que, aunque de la exposicion de los hechos del litigio
principal presentada por el 6rgano jurisdiccional remitente se desprende efectivamente que las multas fueron
impuestas mediante una resolucion adoptada tras la absorcién de Good and Cheap por MCH, del tenor de la
segunda cuestion prejudicial no se deriva sin embargo que ésta no se refiera a dicho supuesto de hecho. En
consecuencia, no puede considerarse que dicha cuestion prejudicial revista un caracter hipotético.

18. A continuacién, mediante su tercera cuestion prejudicial, el 6rgano jurisdiccional remitente pretende
manifiestamente obtener no una interpretacion del Derecho nacional, sino de la Directiva 2011/35, en particular, de
su articulo 19, para determinar si la interpretacion del articulo 112 del CSC adoptada por la ACT, es contraria al
Derecho de la Union.

19. Por ultimo, como sefiala el Abogado General en el punto 34 de sus conclusiones, la cuarta cuestion
prejudicial parece versar sobre la interpretacion de principios de Derecho portugués y carece de referencia alguna
al Derecho de la Unién. Pues bien, procede recordar que el procedimiento previsto en el articulo 267 TFUE se
basa, segun reiterada jurisprudencia, en una clara separaciéon de las funciones de los érganos jurisdiccionales
nacionales y del Tribunal de Justicia, conforme a la cual sélo éste es competente para pronunciarse sobre la
interpretaciéon o la validez de los actos de la Unién contemplados en dicho articulo. En este contexto, no
corresponde al Tribunal de Justicia pronunciarse sobre la interpretacion de disposiciones nacionales ni juzgar si la
interpretacion que el organo jurisdiccional remitente hace de ellas es correcta (véase la sentencia Texdata
Software, C-418/11, EU:C:2013:588, apartado 28 y la jurisprudencia citada).

20. De ello se desprende que, a excepcion de la cuarta cuestion prejudicial, las cuestiones prejudiciales
planteadas por el érgano jurisdiccional remitente son admisibles.

Sobre el fondo.

21. Con caracter previo, procede sefalar que la Directiva 2011/35, cuya interpretacion es objeto de las tres
primeras cuestiones prejudiciales, no estaba ain en vigor en la fecha en que se produjeron los hechos del litigio
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principal. En esas circunstancias, procede examinar las cuestiones prejudiciales planteadas unicamente en
relacién con las disposiciones de la Directiva 78/855.

22. Por tanto, procede considerar que, mediante sus tres primeras cuestiones prejudiciales, que deben
analizarse conjuntamente, el érgano jurisdiccional remitente pregunta en esencia si el articulo 19, apartado 1, de la
Directiva 78/855 debe interpretarse en el sentido de que una «fusién por absorcién», en el sentido del articulo 3,
apartado 1, de dicha Directiva, supone la transmision, a la sociedad absorbente, de la obligaciéon de pagar una
multa impuesta mediante una resolucion firme posterior a dicha fusién por infracciones del Derecho del trabajo
cometidas por la sociedad absorbida antes de la citada fusion.

23. Con arreglo al articulo 19, apartado 1, letra a), de la Directiva 78/855, una fusién por absorcién implica
ipso iure la transmisién universal del patrimonio activo y pasivo de la sociedad absorbida a la sociedad absorbente.

24. Para responder a las cuestiones prejudiciales planteadas por el 6rgano jurisdiccional remitente,
procede, por tanto, examinar si debe considerarse que la responsabilidad por infracciones de una sociedad,
consistente mas en particular en la obligacion de pagar una multa impuesta tras la fusion por absorciéon de dicha
sociedad por infracciones cometidas antes de la citada fusién, forma parte del patrimonio pasivo de esa misma
sociedad, en el sentido de la mencionada disposicién.

25. No se discute, entre los interesados contemplados en el articulo 23 del Estatuto del Tribunal de
Justicia de la Uniéon Europea que se han pronunciado al respecto, que una multa impuesta por una resolucion
firme anterior a la fusién, pero aun no abonada, forma parte del patrimonio pasivo de la sociedad absorbida, ya
que debe considerarse que el importe de dicha multa constituye una deuda de la citada sociedad en favor del
Estado miembro de que se trata. Por el contrario, por lo que respecta a la situacion del litigio principal, a saber,
una situacion en que la multa ha sido impuesta so6lo después de la fusién, Unicamente los Gobiernos portugués y
hdngaro asi como la Comisién Europea opinan que la obligacién de pagar la citada multa esta comprendida en el
patrimonio pasivo de la sociedad absorbida, mientras que MCH y el Gobierno aleman mantienen la postura
contraria.

26. A este respecto, procede sefalar que la Directiva 78/855 no define el concepto de «patrimonio activo y
pasivo», que figura, en particular, en su articulo 19, apartado 1, letra a). Ademas, dicha disposicién no contiene
ninguna remisioén al Derecho de los Estados miembros por lo que respecta a esa definicion.

27. Pues bien, segun reiterada jurisprudencia, de las exigencias tanto de la aplicaciéon uniforme del
Derecho de la Unidon como del principio de igualdad se desprende que el tenor de una disposicién de Derecho de
la Unién que no contenga una remision expresa al Derecho de los Estados miembros para determinar su sentido y
su alcance normalmente debe ser objeto en toda la Unidn Europea de una interpretacién auténoma y uniforme que
debe buscarse teniendo en cuenta el contexto de dicha disposicion y el objetivo que la normativa de que se trate
pretende alcanzar (véanse, en particular, las sentencias Fish Legal y Shirley, C-279/12, EU:C:2013:853, apartado
42, y Deckmyn y Vrijheidsfonds, C-201/13, EU:C:2014:2132, apartado 14).

28. Por lo que atafie al contexto en el que se inscribe el concepto de «patrimonio pasivo», el articulo 19,
apartado 1, de la Directiva 78/855 dispone que una fusién por absorcion implica ipso iure y, por tanto, de modo
automatico, no sélo la transmision universal de la totalidad del patrimonio activo y pasivo de la sociedad absorbida
a la sociedad absorbente sino también, en virtud de dicha disposicion, letra c¢), que la sociedad absorbida deja de
existir. De ello se desprende que, si no se transmitiera a la sociedad absorbente la responsabilidad por
infracciones, como elemento del patrimonio pasivo de la sociedad absorbida, dicha responsabilidad se extinguiria.

29. Como sefialé el Abogado General en el punto 61 de sus conclusiones, esa extincion contradice la
propia naturaleza de una fusién por absorcion, como se define en el articulo 3, apartado 1, de la Directiva 78/855,
puesto que, segun la citada disposicion, una fusion de ese tipo consiste en una transmisiéon de la totalidad del
patrimonio de la sociedad absorbida a la sociedad absorbente a raiz de una disolucién sin liquidacion.

30. El examen de la finalidad de la Directiva 78/855 confirma la interpretaciéon del concepto de patrimonio
pasivo que precede. A este respecto, del considerando 3 de aquélla se desprende que la coordinacién de las
normativas de los Estados miembros, por lo que respecta a las fusiones de sociedades anénimas mediante la
introduccién, en el Derecho de éstos, de la institucion de la fusion, tiene como objetivo en particular la proteccion
de los intereses de los asociados y de los terceros durante una fusién por absorcion.
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31. Pues bien, el concepto de tercero es mas amplio que el utilizado en el considerando 6 de la citada
Directiva, de «acreedores, obligacionistas o no, y los portadores de otros titulos de las sociedades que se
fusionen», ya que esos acreedores y esos portadores de otros titulos son objeto de determinadas medidas de
proteccion especificas previstas, en particular, en los articulos 13 y 15 de la Directiva 78/855.

32. Por tanto, procede considerar que entre los terceros, cuyos intereses pretende proteger la Directiva,
figuran las entidades que, en la fecha de la fusion, aun no pueden calificarse de «acreedores» o de «portadores de
otros titulos», sino que pueden calificarse de ese modo tras dicha fusion en razén de situaciones nacidas antes de
ésta, como la comision de infracciones al Derecho del trabajo constatadas mediante resolucién sélo después de la
citada fusion. Si no se transmite a la sociedad absorbente la responsabilidad por infracciones de la sociedad
absorbida consistente en el pago de una multa por dichas infracciones, se veria desprotegido el interés del Estado
miembro cuyas autoridades competentes impusieron tal multa.

33. En esas circunstancias, procede sefalar, como plantearon los Gobiernos portugués y hungaro y la
Comisioén, que, si se excluyera la transmision de dicha responsabilidad, una fusién constituiria un medio para que
una sociedad escapara de las consecuencias de las infracciones que hubiera cometido, en perjuicio del Estado
miembro de que se trata o de otros eventuales interesados.

34. Esa conclusién no queda en entredicho por la alegaciéon de MCH de que la transmision de la
responsabilidad por infracciones de una sociedad absorbida mediante una fusiéon es contraria a los intereses de
los acreedores y de los accionistas de la sociedad absorbente, ya que éstos no estan en condiciones de evaluar
las consecuencias econdmicas y patrimoniales de dicha fusion. En efecto, por un lado, en virtud del articulo 13,
apartado 2, de la Directiva 78/855, esos acreedores deben tener derecho a obtener garantias adecuadas cuando
la situacion econdmica de las sociedades que se fusionen lo hacen necesario, en su caso acudiendo ante la
autoridad administrativa o judicial competente para obtener dichas garantias. Por otro lado, como sedalé el
Abogado General en el punto 61 de sus conclusiones, los accionistas de la sociedad absorbente pueden quedar
protegidos, en particular, mediante la inclusiéon de una clausula de declaraciones y garantias en el acuerdo de
fusiéon. Ademas, nada impide a la sociedad absorbente ordenar la realizacién de una auditoria pormenorizada de
la situacion econdmica y juridica de la sociedad que pretende absorber para obtener, junto con los documentos e
informacién disponibles en virtud de las disposiciones legislativas, una vision mas completa de las obligaciones de
la citada sociedad.

35. En consecuencia, procede responder a las cuestiones prejudiciales primera a tercera que el articulo
19, apartado 1, de la Directiva 78/855 debe interpretarse en el sentido de que una «fusion por absorcién», en el
sentido del articulo 3, apartado 1, de la mencionada Directiva, supone la transmision, a la sociedad absorbente, de
la obligacion de pagar una multa impuesta mediante resolucion firme posterior a dicha fusién por infracciones del
Derecho del trabajo cometidas por la sociedad absorbida antes de la citada fusién.

Costas

36. Dado que el procedimiento tiene, para las partes del litigio principal, el caracter de un incidente
promovido ante el 6rgano jurisdiccional nacional, corresponde a éste resolver sobre las costas. Los gastos
efectuados al presentar observaciones ante el Tribunal de Justicia, distintos de aquellos en que hayan incurrido
dichas partes, no pueden ser objeto de reembolso.

En virtud de todo lo expuesto, el Tribunal de Justicia (Sala Quinta) declara:

El articulo 19, apartado 1, de la Directiva 78/855/CEE del Consejo, de 9 de octubre de 1978, Tercera
Directiva basada en la letra g) del apartado 3 del articulo 54 del Tratado y relativa a las fusiones de las sociedades
anonimas, en su version modificada por la Directiva 2009/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, debe interpretarse en el sentido de que una «fusién por absorcién», en el sentido del articulo
3, apartado 1, de la mencionada Directiva, supone la transmisién, a la sociedad absorbente, de la obligacion de
pagar una multa impuesta mediante resolucion firme posterior a dicha fusién por infracciones del Derecho del
trabajo cometidas por la sociedad absorbida antes de la citada fusion.

Firmas

* Lengua de procedimiento: portugués.

www.laboral-social.com Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia





<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.3

  /CompressObjects /Off

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize false

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages false

  /ColorImageDownsampleType /None

  /ColorImageResolution 140

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages false

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages false

  /GrayImageDownsampleType /None

  /GrayImageResolution 140

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages false

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages false

  /MonoImageDownsampleType /None

  /MonoImageResolution 600

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages false

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly true

  /PDFXNoTrimBoxError false

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /PDFXOutputConditionIdentifier (CGATS TR 001)

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /ESP <>

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /HighResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



